


Ministério da Fazenda

Fernando Haddad

Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda
Dario Carnevalli Durigan

Secretaria do Tesouro Nacional

Rogério Ceron de Oliveira

Secretaria Adjunta do Tesouro Nacional

Viviane Aparecida da Silva Varga

Subsecretaria de Gestao Fiscal (SUGEF)

Rafael Rezende Brigolini

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal (SUPEF)
David Rebelo Athayde

Subsecretaria de Contabilidade Publica (SUCON)

Heriberto Henrique Vilela do Nascimento

Subsecretaria de Administragdo Financeira Federal (SUAFI)
Marcelo Pereira de Amorim

Subsecretaria de Divida Publica (SUDIP)

Daniel Cardoso Leal

Subsecretaria de Assuntos Corporativos (SUCOP)

Maria Betania Gongalves Xavier

j t TeESOURONACIONAL

Subsecretaria de Relag6es Financeiras Intergovernamentais (SURIN)
Suzana Teixeira Braga

Coordenacao-Geral do Tesouro Direto (COTED)

Paulo Moreira Marques

Equipe Técnica

Bruno Westin Prado Soares Leal

Fabio dos Santos Barbosa

Fernando Eurico de Paiva Garrido

Jorge Lenardt Quadrado

Lucas Gurgel Leite

Rafael Morgado Barata

Assessoria de Comunicag¢ao Social do Tesouro Nacional
Arte

Jaciele Ferreira e Hugo Pullen

Informagdes

E-mail: ascom@tesouro.gov.br

Disponivel em: www.tesourotransparente.gov.br

*Permitida a reprodugdo total ou parcial desta publicagdo desde que citada a
fonte.

Ultima alteracdo: 24 de fevereiro de 2025.



- Y
TesourRoONACIONAL TESOURODIRETO

Balang¢o do Tesouro Direto — Janeiro 2025

1. Vendas e Resgates

Em janeiro, as vendas do Tesouro Direto atingiram RS 8.763,4 milhdes. Ja os resgates totalizaram RS 7.180,5 milhoes, sendo RS 3.113,3
milhoes referente as recompras e RS RS 4.067,2 milhdes referente aos vencimentos.

0 grupo mais demandado pelos investidores ao longo do més foi o dos titulos indexados a Selic que correspondeu a 44,1%, enquanto o dos
titulos indexados a Inflacao (Tesouro IPCA+, Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, Tesouro RendA+ e Tesouro EducA+) correspondeu a 30,1% do

total e os prefixados, 25,9%.

Tabela 1 - Vendas e Resgates - RS Milhdes Grafico 1 - Vendas por Indexador - %
Titulo Vendas Resgates - \{enfj as
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
Tesouro Prefixado 2.134,0 24,4% 297,5 9,6%  3.788,9 93,2% (1.952,4)
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 131,3 1,5% 62,6 2,0% 275,9 6,8% (207,2) .
Indexados a
Indexados a Inflagéo Inflagio
Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais 398,7 4,5% 132,9 4,3% - 0,0% 265,8 30,1%
Tesouro IPCA* 1.816,3 20,7% 577,5 18,5% - 0,0% 1.238,8
Tesouro RendA+ 324,0 3,7% 9,8 0,3% - 0,0% 314,2
Tesouro EducA+ 95,4 1,1% 15,8 0,5% - 0,0% 79,6
Tesouro IGPM* com Juros Semestrais = 0,0% = 0,0% 2,4 0,1% (2,4)
Indexados a Selic
- Prefixados
Tesouro Selic 3.863,7 441%  2.017,2 64,8% - 0,0% 1.846,5

25,9%

TOTAL 8.763,4 100,0%  3.113,3 100,0% 4.067,2 100,0% 1.582,9
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Em relacdo ao prazo de emissao, 21,8% das vendas no Tesouro Grafico 2 - Numero de Operagdes por Faixa de Aplicacéo - %
Direto no més corresponderam a titulos com vencimentos acima de 10 56 0%
anos. As vendas de titulos com prazo entre 5 e 10 anos representaram

4,8% e aquelas com prazo entre 1 e 5 anos, 73,3% do total.

Grafico 3 - Vendas por Prazo - %
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Foram realizadas, no més, 989.581 operacoes de venda
de titulos a investidores. A utilizacao do programa por pequenos
investidores pode ser evidenciada pelo niUmero de vendas até

RS 5.000,00, que correspondeu a 78,1% das vendas do més. O

valor médio por operacao, neste més, foi de RS 8.855,67.
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2. Estoque

Em janeiro, o estoque do Tesouro Direto alcancou um montante de RS 159,9
bilhdes, o que significa elevacao de 1,9% em relacdo ao més anterior (RS 156,9 bilhoes)
e aumento de 22,9% sobre janeiro de 2024 (RS 130,1 bilhoes).

Os titulos remunerados por indices de precos respondem pelo maior volume no
estoque, alcancando 50,7%. Na sequéncia, aparecem os titulos indexados a taxa Selic,
com participacao de 37,5%, e os titulos prefixados, com 11,7%.

Em relacao a composicao do estoque por prazo, tem-se que 8,6% é composta
por titulos com vencimento até 1 ano. 55,4% do estoque é composto de titulos com
vencimento entre 1 e 5 anos. Os titulos com prazo entre 5 e 10 anos, por sua vez,

correspondem a 6,1% e aqueles com vencimento acima de 10 anos, a 29,9%.

Grafico 4 - Estoque Total - RS Bilhdes
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Tabela 2 - Estoque por Titulo - RS Milhées

Titulo Estoque
Prefixados 18.752,0 11,7%
Tesouro Prefixado 15.304,4 9,6%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 3.447,6 2,2%
Indexados a Inflagao 81.111,8 50,7%
Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais 15.884,5 9,9%
Tesouro IPCA* 60.026,6 37,5%
Tesouro RendA+ 4.089,3 2,6%
Tesouro EducA+ 1.064,2 0,7%
Tesouro IGPM" com Juros Semestrais 47,2 0,0%
Indexados a Selic 60.013,0 37,5%
Tesouro Selic 60.013,0 37,5%
TOTAL 159.876,9 100,0%

Tabela 3 - Estoque por Prazo - R$ Milhées

Titulo Estoque
Até 1 Ano 13.732,8 8,6%
Entre 1 e 5 Anos 88.615,0 55,4%
Entre 5 e 10 Anos 9.763,5 6,1%
Acima de 10 Anos 47.765,5 29,9%
TOTAL 159.876,9 100,0%
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3. Investidores

Em janeiro, 449.329 novos participantes se cadastraram no Tesouro Tabela 4 - Perfil dos Investidores Cadastrados

Direto, totalizando 31.493.170 investidores cadastrados, o que representa -
No Més Total

0 -
aumento de 15,0% nos ultimos doze meses. Investidores por Género

O ndmero de investidores ativos chegou a 3.010.879, uma variacao de Homens 53,3% 72,9%
19,2% nos Ultimos doze meses. No més, houve reducao de 3.042 investidores Mulheres 46,7% 27,1%
ativos. Investidores por Faixa Etaria

Até 17 anos 13,4% 3,2%
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4. Rentabilidade'

Em relacao a rentabilidade acumulada no més‘, destaque para os titulos Tesouro Prefixado 2031 e Tesouro Prefixado 2027, que registraram
variacao de 4,25% e 2,84%, respectivamente. No que se refere a rentabilidade acumulada em 12 meses, destaque para os titulos Tesouro Selic

2027 e Tesouro Selic 2029, que obtiveram alta de, respectivamente, 11,20% e 11,29%.

Tabela 5 - Rentabilidade dos Titulos Disponiveis para Venda no Més - Em 31/01/2025

Titulo Vencimento Rentabilidade Bruta
No Més No Ano Em 12 Meses

Tesouro Prefixado 2027 01/01/2027 2,84% 2,84% -
Tesouro Prefixado 2031 01/01/2031 4,25% 4,25% -
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2035 01/01/2035 2,39% 2,39% -
Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais 2035 15/05/2035 0,24% 0,24% -4,02%
Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 2040 15/08/2040 -0,61% -0,61% -5,92%
Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 2055 15/05/2055 -0,38% -0,38% -11,53%
Tesouro RendA+ 2030 15/12/2049 -1,28% -1,28% -12,00%
Tesouro RendA+ 2035 15/12/2054 -2,00% -2,00% -18,27%
Tesouro RendA+ 2040 15/12/2059 -2,60% -2,60% -24,26%
Tesouro RendA+ 2045 15/12/2064 -2,12% -2,12% -30,08%
Tesouro RendA+ 2050 15/12/2069 -2,07% -2,07% -35,02%
Tesouro RendA+ 2055 15/12/2074 -2,52% -2,52% -39,43%
Tesouro RendA+ 2060 15/12/2079 -3,36% -3,36% -43,84%
Tesouro RendA+ 2065 15/12/2084 -3,85% -3,85% -48,12%
Tesouro EducA+ 2026 15/12/2030 1,64% 1,64% 3,20%
Tesouro EducA+ 2027 15/12/2031 1,44% 1,44% 1,14%
Tesouro EducA+ 2028 15/12/2032 1,06% 1,06% -0,88%
Tesouro EducA+ 2029 15/12/2033 0,60% 0,60% -2,83%
Tesouro EducA+ 2030 15/12/2034 0,21% 0,21% -4,65%
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Titulo Vencimento Rentabilidade Bruta
No Més No Ano Em 12 Meses

Tesouro EducA+ 2031 15/12/2035 -0,05% -0,05% -6,26%
Tesouro EducA+ 2032 15/12/2036 -0,26% -0,26% -7,71%
Tesouro EducA+ 2033 15/12/2037 -0,49% -0,49% -9,06%
Tesouro EducA+ 2034 15/12/2038 -0,84% -0,84% -10,20%
Tesouro EducA+ 2035 15/12/2039 -1,23% -1,23% -11,13%
Tesouro EducA+ 2036 15/12/2040 -1,53% -1,53% -11,93%
Tesouro EducA+ 2037 15/12/2041 -1,97% -1,97% -13,09%
Tesouro EducA+ 2038 15/12/2042 -2,18% -2,18% -14,04%
Tesouro EducA+ 2039 15/12/2043 -2,52% -2,52% -15,32%
Tesouro EducA+ 2040 15/12/2044 -2,89% -2,89% -16,68%
Tesouro EducA+ 2041 15/12/2045 -3,26% -3,26% -18,29%
Tesouro EducA+ 2042 15/12/2046 -3,31% -3,31%

Tesouro IPCA+ 2029 15/05/2029 1,76% 1,76% 1,43%
Tesouro IPCA+ 2035 15/05/2035 -0,39% -0,39% -9,40%
Tesouro IPCA+ 2045 15/05/2045 -3,71% -3,71% -21,37%
Tesouro Selic 2027 01/03/2027 1,07% 1,07% 11,20%
Tesouro Selic 2029 01/03/2029 1,12% 1,12% 11,29%

Cabe esclarecer que os valores negativos sao decorrentes do aumento nas taxas de juros de mercado ocorridas no periodo. Esse aumento de
juros faz com que o preco dos titulos em 31/01/2025 seja menor que o apurado em 30/12/2024. No entanto, vale dizer que uma vez carregados
até o vencimento, os titulos pagam a rentabilidade acordada no momento da compra. Por exemplo, o Tesouro RendA+ 2065, que apresentou
rentabilidade negativa em janeiro, pagara, em seu vencimento, em torno de 7,34% a.a., acrescida da variacao do IPCA no periodo, para aqueles

que o adquiriram em 30/12/2024.
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E possivel acompanhar a rentabilidade histérica de todos os titulos em circulacdo no Tesouro Direto no site do Programa, na secédo

“Rentabilidade”i. Ressaltamos que rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

" A rentabilidade bruta acumulada no ano e em 12 meses informada na tabela acima pode ser diferente da rentabilidade acumulada no ano e em 12 meses calculada pela
composicdo das rentabilidades mensais informadas nos balangos anteriores. Isso ocorre porque as rentabilidades mensais no Tesouro Direto sdo calculadas com base na diferenca
entre o preco de venda no ultimo dia Util do més em questdo e o preco de compra do ultimo dia util do més anterior. Ocorre que ha um spread entre o prego de venda e o preco
de compra para evitar aplicages de curtissimo prazo. Desse modo, as rentabilidades acumuladas calculadas pela composicdo das taxas mensais irdo incorporar o efeito do spread
para cada més considerado no célculo, ao passo que as rentabilidades acumuladas informadas na tabela acima consideram a incidéncia do spread apenas uma vez (diluindo-o ao
longo do tempo), de forma a impactar menos a rentabilidade acumulada.

i Rentabilidade bruta acumulada que o investidor obteria se vendesse o titulo publico no dia da posi¢do (antes do vencimento). Esta rentabilidade pode ser distinta da observada
no momento da compra, por estar sujeita as flutuagGes de pregos no mercado secunddrio de titulos publicos. As rentabilidades dos titulos Tesouro IPCA* com Juros Semestrais e
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais foram ajustadas para incorporar os cupons de juros. A metodologia utilizada considerou que os juros foram reaplicados no mesmo titulo,
a taxa praticada no dia util anterior ao pagamento de cupons. Importante destacar que o participante do programa pode acessar eletronicamente, a qualquer tempo, seu extrato
detalhado, o qual apresenta a rentabilidade do investimento naquele momento.

il Em https://www.tesourodireto.com.br/mercado-de-titulos-publicos/rentabilidade-acumulada.htm
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